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Québec doit sengager
dans une approche .
transparentedu
processus de réforme
delaloisurles
compagnies

STEPHAME ROUSSEAU

ET RAYMOMNDE CRETE
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Il y a 25 ans, I'Assemblée natio-
nu!c ad;:lpl.alt la Pax!ilc I.Arét:’: la
Lol sur les compagnies en on-
se & la législation fédérale mise
en place en 1975 qul connalssait

proflte & la société dans son en-

semble.

Les chantiers de la réforme
Queéls sont les éléments sur les-

coilts de neégociarion et de ré-.

daction des comtrats. A cel
égard, la Lol sur les compagnies
pourralt &tre amélidrée, notam-
ment dans ses régles régissant
les opérations de fusion et d'ac-

> Pour nous écrire : forum@lapresse.ca

vaste chantier

relevant de la Loi sur les com- .

pagnies.
> Troisiemement, la spécificiié-

des pertites et moyennes entre-
prises (PME). La Loi sur les
compagnies doit régir non seu-
lement les grandes entreprises,
mais aussi les PME. 11 y aurait
lien d’examiner si les caractéris-
tigues des PME nécessitent une
réponse législative particulidre.
Par exemple, serait-il opportun
de prévolr des régles spéeifi-
ques rédulsant les formalités et
les coiits de conformité ? La lol
pourralt-clle faciliter Iw
transmisslon des compagnies
familiales afin d'en assurer la
pérennité 7

> Finalement, la protection des
actionnaires minoritaires, Les
[ pag q écoises sont
caractérisées par la présence
d’actionnaires majoritalres, ce
qui souleve des risques d'abus
des minoritaires. Depuls 19735,
la loi fédérale comporte des re-
cours qul protégent les minori-

ainsi gue professsur agrégéa  quels la Lol sur les compagnies

la faculté de droit de I'Univer-  est & cc point lacunaire 7 Void taires, alors que la loi québécoi-
sitéd de Montréal, alors que M=  guatre chantiers prioritaires. se offre peu de tection. Les
Créte est professeare titulaire > Toul dabord, la flexibilité. wibunaux d:uﬂt a palller
& la facults de droit de 1"Uni- Une lol moderne devralt facili- cette lacune, mais les minoritai-
‘versité Laval. ter les choses en réduisant les res des compagnies québécoises

demeurent vulnérables. La ré-
forme de la Loi sur les compa-
gnies est 'occasion de réfléchir
sur les moyens de protéger les
minoritaires lout en permettant
aux majoritaires d'exercer leur

alors un vif succés auprés des en- quisition. Afin de faire face 4 la . pouvoir de contrdle.
it québécol Luti concurrence, les mmpaFnl:s ant
rovisoire, la Partié 1A a excédé besoin d'une loi qui leur per- Processus ligislatif transparent

a durée de vie envisagée. Alors
que le gouvernement fédéral a
multiplié les réformes pour met-
tre & jour sa législation, le gou-

welte de réaliser de telles opé-
rations. A I'heure actuelle, la lof
érige des barriéres compliquant
inutllement ces opérations.
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vémement guébécole n'a proce
qu'a des modifications mineures
A ce qui était &R un régime ban-
cal en 1980.

sc font

la gouvernance. Les récents
scandales financicrs ont démon-
tré V'importance d'une saine

1l s'agit de vastes chantiers. Les
enjeux sout élevés. Il importe
donc de falre les bons cholx.
Aussi, nous pouvons déplorer
Vopacité du processus de réforme
institué par le ministre Séguin
qul, & I'époque, songeall @
s'inspirer de la loi du Delaware

sans en dire plus, Depuis

Les signes du tem
sentir cltml: Lol sur-les compa- 5 ' oat il nicllid. Io larrivée de son successeur,
nies parait périmée, Le minis- Lo LR qUaliic, & aucun document de consul-
tsh-c des Finances du Québec 2 droifl des compagnies tatlon n'a été diffusé. Cerre
constaté la désuétude de la Lol i - cisie approche tranche avec celle
sur les compagnies sous M. ¥Yves D€ mel aux entrep m:nnm le gouverne-
NS L e k. s bdndfiglordo néce 1970, Marguée pur

udet en a fait une n g

priarité dans son plan siratégi- conditions de consultation, I'appr be 2-
i e 05 00 SUET2 Anancoment favorables, et
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D e e i  dans son ensemble. les financiers, les gouver-

la qualité du droit des compa-
gnies importe pour les action-
naires et plus globalement pour
la prospérité collective. Le droit
des compagnies £tablif les régles
qul régissent les rapports entre
les compagnies, leurs membres
et d'autres partles prenantes, Il
met en place des mécanismes de
protection gui peuvent faire la
différence entre la création et la
destruction de valeur. Lorsqu’il
est de qualité, le droit des com-
pagnies permel aux enireprises
d:iénéﬂdr_r de conditions de fi-
nancement favorables, ce qui

'
a

- devrait lavoriser la resp

gouvernance. Méme si les Auto-
rités canadiennes en valeurs
mobilidres ont adopié des me-
sures pour améliorer la gouver-
nance, les réformes demeurent
parcellaires. Une loi moderne

i

nemenls cherchent 3 res-
ponsabliliser les enireprises el
leurs dirigeants “par la bonne
gouvernance et la transparence.
Ces principes :Iuru‘ également
pettinents pour l'action gouver-
nementale eF: les réformes législa-
tives. Souhal ue, dans le ca-

lisation des dirigeants tout en
évitant d'imposer des structures
qui sclérosent la prise de déci-
sion et Iinitiative. L'équilibre
n'est pas simple. Les chances de
P'atteindre paraissent plus gran-
des dans une approche intégrée

dre de Ia réforme de la Loi sur les
compagnies, le gouvernement
québécois saura donner Vexem-
ple en matiére de gouvernance et
de transparence en favorisant une
approche fondée sur la consulta-
tion. - .
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